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PARECER COMINY 005/2022
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar Maio de 2022

1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de maio de 2022 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatorio da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — [PREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente a0 més de maio do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos aos mercado ﬁnanc?iro global e também em relacdo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os ponggs principais:
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O més de maio ainda expde a fragilidade do mercado financeiro em relacdo a inflagao. O teor de politicas
monetdrias contracionistas pela -maioria dos bancos centrais, o lockdown persistente na China, a tensdo
geopolitica europeia e a potencial deterioragdo fiscal brasifeira somam para atrair a atengdo ao risco de

investimentos. .

No que se refere a questdo fiscal no Brasil, houve a aprovagao de limite de teto para o ICMS sobre a energia,
transporte publico, gas natural, comunicagdes e combustiveis. Esse movimento por parte do governo
conseguird arrefecer a inflagdo no curto prazo, mas também causarda uma reducdo da receita dos estados.
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Outro efeito de risco fiscal foi o anincio de greve.dos servidores do.Tesouro Nacional e da Controladoria-
Geral da Unido, mesmo apés avangos sobre o reajuste salarial proposto pelo governo.

No inicio do més, o Copom decidiu ajustar a taxa Selic em 12,75%, com um aumento de 1%. Além do aumento,
o Copom considera o cendrio brasileiro ainda sujeito a necessidade de politicas contracionistas. Por isso,
sinalizou uma provavel extensdo de ciclo de aperto monetdrio, mas com menor magnitude.

Referente a divulgacdo do IPCA, em abril atingiu o valor de 1,06% no més, 4,29% no ano e 12,3% em 12
meses. A grande maioria dos grupos de andlise tiveram uma alta, destacando o grupo de alimentos e bebidas
e transportes. O IPCA-15 de maio atingiu 0,59%, sendo o fator de impacto os produtos farmacéuticos, seguido
por transportes. O unico grupo com queda de pregos foi o de habitagcdo, puxado pela queda de preco da
energia elétrica, devido a bandeira verde.
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Os EUA também enfrentam as consequéncias da inflagdo. O IPC registrou alta de 8,3% em abril, o IPP, 11%
e o PCE, 6,3%. Na reunido realizada no inicio do més, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) decidiu
subir a taxa de juros do pais em 0,5 %, elevando-a ao intervalo entre 0,75% e 1%, além de noticiar uma
postura mais restritiva, posicionando a taxa de juros acima do nivel neutro.

inflagdo refletem o momento de preocupagdo, com o IPC subindo 36

para 8,1%, o IPP subindo para 5,3%, sendo o maior responsavel o grupo de energia que elevou em 39,2%. O
evento de contragdo monegiria foi sinalizado pelo Banco Central Europeu que elevara a taxa de juros em dois

momentos até setembro. V&W’
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Na Europa, a guerra ucraniana continuou a afetar de forma significativa a economia europeia. Os indices de »
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A conjuntura chinesa no més foi bastante afetada pelos prolongados confinamentos. O lockdown afetou as
cadeias de abastecimento, provocando a contragdo da demanda e desaceleracdo da industria. Refor¢ca-se que
essa medida governamental é a estratégia zero Covid.

Além do Covid, a produgdo industrial chinesa enfrenta uma pressao de demanda insuficiente do mercado e
um aumento de custos. Por isso algumas fabricas fecharam ou operaram com capacidade limitada.

Diante deste cenario o portfolio do IPREV-PBA apresentou alta de 0,95% no més frente a meta de 0,92%. A
gestdo prudente dos fundos investimentos contabilizou rentabilidade positiva tanto em renda fixa quanto
variavel. Destaque para os fundos de renda variavel que performaram acima de 3% no més. A performance
de renda fixa ficou proxima de 1% e a unica queda de rentabilidade veio do fundo Caixa FII Rio Bravo, que
apesar de trazer uma rentabilidade negativa de 2,34%, conseguiu mensalmente até entdo entregar proventos.

Por fim, destaca-se que o portfolio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN 4.963 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatério, passamos a conclusao.

3. CONCLUSAO

:
Pelo exposto, observamos que o relatério foiﬁiﬂto bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliacao shscintai sobre os impactos do cenario econdmico nacional e
internacional em nosso portifolio, podemos destaéar alguns_aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em analises de 6rgdos de monitoramento de-miercado. O cenario econdémico continua pautado,
principalmente, pelas pressdes inflaciondrias globais e seus efeitos sobre juros e crescimento econémico. Na
tltima semana de maio, Jerome Powell declarou que o Fed — Federal Reserve, o banco central americano —
continuara subindo juros até que veja evidéncias ““claras e convincentes” de que a inflagdo esta voltando para
a meta de longo prazo de 2% do banco central dos EUA. Como as pressoes inflacionarias continuam (a inflagao
por 14 esta proxima a 8%), novos aumentos.de 0,5 ponto percentual na taxa basica de juros, como o que o Fed
implementou no inicio deste més, sao provaveis. Juros.em alta tendem a levar a desaceleracdo, ou mesmo uma
recessdo, da economia mais adiante. Além disso, tornam menos atraente ativos de risco, como a bolsa. Na zona
do euro, a inflagdo ficouem 7,4% em abril, impulsionada pelo aumento dos custos de combustivel e alimentos.
A inflag@o disparou no ano passado devido aos gargalos das cadeias de producdo pds-Covid e neste ano
aumenta como efeito indireto da-guerra da Russia na Ucrania, que foi responsavel por elevar precos de forma
disseminada, desde matérias-primas a produtos-industriais acabados. Diante deste cenario, é muito provavel
que o Banco Central Europeu comece a subir suas taxas de juros em julho. O governo chinés indicou a intengo
de aliviar as restri¢des de bloqueio anti-Covid em 20 de maio. O plano € reabrir as lojas fisicas em fases, apos
dados animadores de Xangai, que nao relatou novos casos de Covid fora da quarentena. Entre as razdes da
inflag@o persistentemente elevadas estdo os problemas nas cadeias de suprimentos globais devido as medidas
de lockdown na China, a pressdo de combustiveis e pregos de servigos acelerando com a reabertura da
economia. No Brasil, depois de um primeiro trimestre positivo, ficou claro que os ativos por aqui ndo estdo
imunes aos desafios do cenario. O aumento dos ruidos politicos com a aproximagao das elei¢des, bem como
as davidas sobre o regime macroeconomico e a politica fiscal a ser implementada pelo préoximo governo
levaram a uma rapida reversao do fluxo de capital estrangeiro, impactando sobre a bolsa e o cambio. Além
disso, a inflagdo continuou surpreendendo com ntimeros acima do esperado, explicado principalmente pelos
grupos de transporte e alimentagdo diante da alta das commodities energéticas e agricolas. Nesse contexto, o
COPOM (Comiteé de Politica Monetaria do Banco Central) levou a Selic para o patamar de 12,75% na reunido
de maio e sinalizou que pretende continuar o ciclo de alta dos juros para acima dos 13% ao longo desse
ano. Seguimos acompanhando de perto o cenario econdmico objetivando tomar as melhores decisdes de
investimentqs. Ainda seguindo a tendéncia de alta dos Gltimos meses, nosso portfolio apresentou alta de 0,.95% -
no més, desfa fejta-um pouco acima de nossa meta que era de 0,92%, conforme dado extraido do comentari
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supramencionado. Destarte, entendemos que o relatdrio encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em
vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu
papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovagdo do
referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagio do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 21 de junho de 2022,

ROSANGELA FERREIRA DA COSTA

JEAN MAR E FREITAS SANTOS JOSE MARCIO\PIRES DE SOUSA
CONSELHO FISCAL:
/’
iprevpba@hotmail.com
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